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Revenirea economica Intarziata in Romania

T1 2010 T2 2010 T3 2010 T4 2010
SUA ® 09 @ o4 @ 06 @ 08
Japonia ® 16 @ 04 @ 09 @ o053
Canada ® 15 @ o5 @ 0,4
ZonaEuro ® o2 @ 1,0 O 03 @ 03
Germania ® 06 @ 22 O 07 @ 04
Franta ® 03 @ 0,6 O 03 @ 03
Italia ® o042 @ o5 @ 03 @ o1
Spania @ 01 @ 03 0 @ o2
Marea Britanie @ 03 @ 1,1 O 0.8 @ 03
Slovacia ®@ 07 @ 09 @ 09 @ o059
Cehia @ 07 @ 08 @ 09 @ 05
Ungaria ® 14 @ 02 O 06 @ 0.2
Polonia ® o7 @@ 12 @ 1,3
Romania ® 03 ® 03 @ 07 @ o1
Bulgaria ® 05 @ o5 @ 07 @ 17
Estonia ® 10 @ 1,9 O 07 @ 23
Letonia ® 12 @ 0,3 O 09 @ 17
Lituania ® 14 @ 1,0 O 03 @ 17

Crestere
Scadere

Stagnare
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Gontractie mai mica decat cea
anticipataa produsuli intern brut Tn
2010 (-1,3 la & dzFM deN-1,9 la
& da0 N

Cu exceptia Poloniei, PIBul si
consumul privat se afla la niveluri
inferioare celor de dinaintea
declansaricrizeiin toate economiile
esteuropene

Romaniaeste depasitadoar de catre
tarile baltice in ceea ce priveste
contractile PIB si a consumului
privat

Acest lucru reflecta amplitudinea
dezechilibrelor macroeconomice
acumulateinaintedeONJA | N
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Sursa: Eurostat, calcule Consiliul Fiscal
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¢ I 6 St dzf ia privicip@lafb? dgrégate bugetare pe parcursul anului 2010

Venituri Totale 16838 1654 166,8 168,6
Venituri fiscale 94,0 90,7 92,6 93,0
/ 2y G NX O ddo A A 49,8 46,1 45,2 45,7
Fonduri UE 7,0 75 8,9 94
Cheltuieli Totale din care 200,7 2000 2014 2019
Cheltuieli curente 180,2 1806 181,6 1830
Cheltuieli de capital 20,4 195 19,6 194
Deficit bugetar -31,9 -34,6 -34,6 -33,3

SursaMinisterul Finantelor Publice

Revizuirsuccesivale proiectiilorde crestereeconomica; dela +1,3%]la inceputulanului,la +0,5% ulterior -1,9%
MU A yadeficitbugetarafostNB @ A de iz, 91a6,8%din PIB

In lipsapachetuluide consolidarer A & Odfiditllblgetarar fi depasit9%din PIBla fineleanului

Implementareapachetului de consolidare¥ A & @ pefrniNis respectareall A ydé 8eficit bugetar cu o Y I NB
O2 y T 2 N&D/3%dnPIR

Venituriledin TVA(+14,3%) 0 &ccize(+11,5%) au fost principaliifactori care au generatO NI 6 in &ri¥d&nblua
veniturilorbugetare

Veniturile aferente impozitelordirecte au continuat trendul descendentimpozit pe profit (-4,9%), impozitul pe
venito dalarii(-3,2%)

Diminuarisuccesivale veniturilorprognozatedin O 2 y (i Nsdcialelzs, 5V



EvolutiacheltuielilorBGG 2010

Asistentasociala2010 (id lei) Investitii 2010 (nld lei) v

68,2 68,5 68,6
i I I I
I T T T
Program Prima  Adoua Executia
initial  rectificare rectificare

Vv
33,7
334

Program Prima A doua Executia
initial rectificare  rectificare

Bunurisiservicii2010 (nld lei) Cheltuielipersonal 2010rfld lei)

) I I l

Program Prima Adoua Executla
initial  rectificare rectificare

45,7
42,8 v
42,2 42,0
: I : I : l V
Program  Prima  Adoua Executia

initial  rectificare rectificare

DA ¥ S NXBisfem&tice intre
cheltuielile planificate 0 &ele
realizate

Cheltuielile cu bunuri 6 A
servicii erau prevazute a
a ON B0 T I daeNivelul
anului 2009 acestea s-au
majorat cu 5.2% pentru
achitarea arieratelor  din
sectorulbugetar

Qibevaluare a A a G Syd G
cheltuielilor cu F aAadas
a20AF f N

Redugerea cheltuielilor de
Ay @S & Upk O Aparcursul
S E S O bugetate A

5 S LIN & fanNdiui de salarii
programatin rectificareadin
noiembrie



Fondulderezervabugetara

V 2,5 miliarde lel alocati prin Fondulde RezervaBugetarain
anul 2010 prin 56 Hotararide Guvernmm) 38 doar in luna
decembrie

V AdministratiaCentrala 1,9 miliardelel
V Pentruplata arieratelor. 900 milioanelei

V AdministratiaLocala 660 milioanelei

* CalculeConsiliuFiscabpe bazahotararilor de Guvernpublicatein Monitorul Oficialal Romaniei
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V b cov R tatde | 3118 secuul

: s o0 guvernamentala & O N ¢ud&2.000 (la
1.26 milioane I y 3 | 81reDEATON ND A
- anului200806 decembrie2010

i V 50la& dzdirNreducerle de personalla
I 6 nivelul autoritatilor locale (aproximativ
76.000), din care29.000de persoanein
1 cadruln Y @ N D N YoneuwhilredgitadzA

V Declin puternic al Yy dzY N NXi dzA

' v 3 3n setctorul de a Ny NG § ¢
Salariulmediubrut in sectorulpublicsi privat (aproximativ33.000)

3500
I sector privat

3000 + ===sector public
administratie si aparare
invatamant

sanatate

V t NYN 2010 salariul mediu din
2o sectorulpublica fost mai mare decatin
1500 - ~ g i sectorulprivat

1000

2500 +

500 +

V Inlunadecembrie2010 salariulmgdiu
3 brut in sectorul public a & O N sulei

~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ mediade 2,013 lei din sectorulprivat.
SursaMinisterulFinantelorPublice INS

0 -
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9 @2 f pdwiufilér ocupate pe ordonatori de credit§ Decembrie 2008
2010

ny

1.398.757 1.266.550  -132.207
694.995 639.722 55273
338.727 334.533 4.194
79.666 79.210 -456
aAYA&aGSNUzAZ CAYLlIyODSt 33.716 31.210 -2.506
13.558 15.053 1.495
64.832 61.238 -3.594
304.132 260.001  -44.131
Unitati sanitare 209.273 176.638 -32.635
" VAGNODA RS nyodNONYN 134
68.095 68.229
3. Institutii finantate din bugetele asigurarilor
: 52.136 45.188 -6.948
sociale
703.762 626.828 76934
332.952 303477 -29.475
310.912 264.382  -46.530

1 Pentrucomparabilitate, am inclus unitatile sanitare in integralitate in cadrul administratiei centrale, desi o parte dintre
acestea au fost transferate in subordonare locala pe parcursul anului 2010.
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Situatiaabsorbtiei fondurilor structurale pe programe operationale

Total alocari Plati decembrie 2010 Rata Absorbtie
_ 20072013 absorbtie  excl. prefin
_ Total, Prefin  Ramb UE
din care:

3.726 554,9 3814 1735 14,9% 4,7%
4.512 318,5 266,2 52,3 7,1% 1,2%
4.565 47,2 0,0 47,2 1,0% 1,0%
2.554 251,2 106,3 1448 9,8% 5,7%
3.476 464,2 416,6 47,6 13,4% 1,4%

Dezvoltarea capacitatii 208 10,2 4,1 6,1 4,9% 2,9%

administrative

170 9,0 1,2 7,8 5,3% 4,6%
19.211

SursaAutoritateade Coordonare InstrumentelorStructurale

V Cuorataal 0 & 2 NIBdodr §6% din alocari, Roméaniariscasa piarda accesulla
fonduriimportante

V PO Transportestecelmai LJdzydrfgrmantprogram2 LJS NJ f1%absoibtie
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Absorbtiafondurilor structurale ¢ comparatie cu alte state membre UE

Total alocari  Plati decembrie Rata Total Total
20072013 2010 Absorbtie alocari/capita  plati/capita

Mid Euro Mid Euro Euro Euro
Estonia 3,5 0,9 26,0% 2.692 700
Letonia 4,6 1,3 29,0% 1.917 556
Polonia 67,3 13,7 20,4% 1.917 391
Cehia 26,7 3,3 12,4% 2.567 318
Bulgaria 6,9 0,7 10,2% 908 93
Romania 19,2 1,65 8,6% 916 79

SursaComisisEuropeana
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de 16% in anul 2009
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Impulsul fiscal si pozitia ciclica a economieli

V Prociclicitatea politicii fiscal bugetare in

10,0 perioada precriN a epuizat & LI Uigcalzt
- 40 necesar pentru stimularea economiei in
5,0 20 perioadade recesiune
0.0 S -00 V Pentruaatingeun nivel al deficitului de 3%
din PIBin 2012 - efort mediu anual de
>0 - 20 ajustare a deficitului structural de
i L 40 aproximativl.75 puncte procentualede PIB
' ' in perioada20092012

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11f 12f

——exces/deficit cerere  ===impuls fiscal

9 @2 f somulilstructural si a impulsului fiscal 2062012

2005 2006 2007 2008 2009 2010e 2011le 2012e
Exces/Deficit de cerere 3,9 7,1 8,3 10,6 -0,2 41  -46 -3,0
Sold bugetar (ESA95) -1,2 -2,2 -2,6 -5,7 -8,6 7,3 49 -3,5
Sold bugetar primar 0,1 -1,4 -1,8 -5,0 -7,1 54 29 -1,6
Sold structural -2,3 4.4 5,1 -8,9 -8,6 -6,1 -3,5 -2,6
Impuls fiscal -0,1 2,1 0,7 3,8 -0,3 25 -26 -0,9
Impuls fiscal primar 0,2 2,5 0,8 3,8 -1,2 -2,8 2,7 -0,8




4. Sustenabllitatedinantelor publiceprovocari

V  Principalaprovocarea politicii fiscatbugetarein Romaniaeste aceeade a
reducedeficitul bugetarstructuralconcomitentcu creareade a LJI- fidzdaldz
pentru cheltuieli publice de A Y @S & kW asigukaread dza G Sy I 0 .
T A Y | \pabkeép2 teddnen lung din perspectivaprocesuluiinevitabil de
n Yo NU NN WS DA S A

Riscuri

V JabaO2tf SOUIFI NBE | @SYAlGdzZNAE 2N 0dzaAS Gl NB
V BEAOASY Yl NBRdzapubliti OKSft G dzA NAA O yAf
V Deficitul cronic al sistemului public de pensii

V Situatiafinanciaraa companiilor de stat

V Acumulareale arierate catre sectorulprivat
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Consolidarediscalac necesaralin perspectivaechitatii

Intergenerationale

m Sold structural 2009
A — Ajustare fiscala

Sold structural 2012
A Ajustare fiscala primara

LEoBE3EQ2H =& § ESUEs53EEsgTaETE2248 40
w
B Somaj M Ingrijirea batranilor Sanatate M Pensii = Total

Sl
CY
NL

MT
|E
RO
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BE
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FI
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DE
EA
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EU27
AT
BG

PT
SE
DK
FR
HU

IT
LV
EE
PL

Traiectoria de consolidare
fiscala necesara in cazul
Romaniei est@rintre cele mai
ambitioase din tarile UE

Costuln Y 6 N {0 N y/IHZANR ]
evaluatla 85% din PIB in anul
2060 relativ la anu2010
plaseaza Romania in randul
tarilor cu risc ridicat din punct
de vedere al sustenabilitatii



Colectarea taxelor in Romani®@2 YLI NI YA A Ay

V La nivelul anului 2009 Ronénia avea cea mai Y A (obbhderein PIBa
veniturilorbugetare,cul11,6 ppsubmediaS dzNR2 LIS | ¥V N

Veniturile bugetare (% din PIB, ESA 95, 2009
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55 -
50 -
45 - 44,0 44,5
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35 - 32,4
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Impozitare progresiva (intre 18% si 40%)

0,85

0,75

0,65

0,55

0,45

0,35

0,25

Impozitul pe venitul persoanelor fizice

Cota unica de 16%

2001

Bulgaria
Cehia

Letonia
Lituania
Ungaria
Polonia
Romania

2002

——|ndice de eficienta®**

Tara Cota standard a Rata de taxare
impozitului pe venit* implicita**

2009
10,0
15,0
21,0
23,0
15,0
24,5
29,5
16,0
27,0
19,0

2004

2010
10,0
15,0
21,0
26,0
15,0
24,5
25,0
16,0
27,0
19,0

2005
e Cota implicita de taxare la impozitul pe venit™™

2009
10,7
8,2
151
15,4
133
16,8
18,7
13,0
16.6
11,2

2007

2010

12,2

2008

2009
(scala din dreapta)

Indice de

eficientd a

taxarii***

2009
1,07
0,55
0,72
0,67
0,89
0,69
0,63
0,81
0,62
0,59

2010

0,76

2010

2009

=
o

L 00 W J U N O B

14,0

13,0

12,0

11,0

10,0

9,0

8,0

V Rata implicita #mpozite
RANB OGS
LJ2 LJdZ shlatiife rute
din conturiley’ I Y A 2 YV I {

V Indicele de eficienta al
taxarii = rata
implicita/rata legala

T V Pozitia a treia intre tarile

est europene in ceea ce
priveste indicele de
eficienta a taxarii

LI NG A G

é

~



Impozitul pe profit

0,4

Rata de taxare de 25% Rata de taxare de 16%

0,35

0,3

0,25

0,2

0,15

2000 2001 2002 2002 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
mw Rata de impozitare implicita impozit pe profit**
—#— Indice de eficienta*** (scala din dreapta)

Tara Cota standard de Rata de impozitare | Indice de eficientaa | Pozitie
impozit pe profit* implicita** impozitarii***

2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
10,0 10,0 5,2 0,52 1
20,0 19,0 7.8 0,39 2
21,0 21,0 5,3 0,25 5
15,0 15,0 3,6 0,24 8
20,0 15,0 4,1 0,20 10
21,3 20,6 5,3 0,25 7
19,0 19,0 4,5 0,24 9
16,0 16,0 48 41 0,30 0,23 3
Slovenia  [EEPER0 20,0 5,3 0,25 6
Slovacia  [JECR0 19,0 4,9 0,26 4

Rata implicita ampozite
RANBOGS LI NG A
intreprinderi/ excedent

brut din exploataradin
conturilenationale

Indicele de eficienta al
taxarii = rata
implicita/rata legala

Pozitia a treia intre tarile
est europene in ceea ce
priveste indicele de
eficienta a taxarii



125
12
11,5
11
10,5

10

2002

Bulgaria
Cehia

Letonia
Lituania
Ungaria
Polonia
Romania

{ dZNE | Y

2003

Taxape valoareaadaugata

0,64

0,64 0,65

0,6

0,55

0,5

0,45

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

I Rata implicita de taxare la TVA**

== Indice de eficienta*** (scala din dreapta)

Cota standard a TVA Rata de taxare
implicita

Indice de eficienta

a taxarii
2009 2010 2009 2010 2009 2010
20,0 20,0 14,1 0,71
19,0 20,0 13,8 0,73
19,0 20,0 17,1 0,90
21,0 21,0 9,5 0,45
19,0 21,0 10,5 0,55
22,5 25,0 15,5 0,69
22,0 22,0 11,9 0,54
19,0 21,1 11,0 12,2 0,58 0,58
20,0 20,0 15,0 0,75
19,0 19,0 10,8 0,57
/] 2YA&aAlF 9dzNRPLISI yNZ 9dzNRadGl 4=

acCt

Rata implicita = venituri
din TVA/consum privat

Indicele de eficienta al
taxarii = rata
implicita/rata legala

Pozitia a saptea intre
tarile est europene in
ceea ce priveste indicele
de eficienta a taxarii

Scader&d dzo & daliny Y A
Romania comparativ cu
LISNRA 21 RF |y S
economice

| 2yaAf Add CA&OI ¢



Gap-ul de colectareTVA

V Gap TVA raportul dintre TVA

g REG2NF GN 6A ySLI N
0% | 20f AL YAl G201 f N R
25% buget

20% -

1?: V TVAul necolectat cel mai ridicat,

= NEBfIFOGAG 1 ¢! G240
ey s o= NB INa Kdmara ny

VinHnny 2 . dzt 3F NAIF |
02t SOGST S O)\NDI o H:

45% -
40%
35% |-
30% -
I B e
20% -
15% -
10% |-
5% -
0% -

VOY HandpE O2yF2NXY S
Consiliului Fiscal pe baza datelor
Ly adAddzidzt dzA bl y A 2
Romania colectaub65% din
of AL YAAES RS LI I

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
B Romania M Bulgaria



Contributii sociale

60 7550 550 525 r 0,7
50 A
40 - - 0,65
30 A
20 - 0,6
10 -
32,3 328 309 30,32 30,1 31,0 306 26,8 281 259
U T T T T T T T T T 0355
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Rata implicita de taxare CAS**
—=e— Cota legala de CAS
—e— Indice de eficienta*** (scala din dreapta)
Cota legala de Rata de impozitare | Indice de eficientaa
contributii sociale* (%) implicita** impozitarii***
2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
30,9 28,9 24,3 0,79 7
46,3 45,3 44,9 0,97 1
(Estonia L3 37,2 34,1 0,96 2
33,1 33,1 21,3 0,65 9
40,0 40,1 33,7 0,84 6
49,0 48,5 36,4 0,74 8
37,4 37,4 35,4 0,95 3
44,0 44,4 28,1 25,9 0,64 0,58 10
Slovenia  [ELW) 38,2 32,8 0,86 5
Slovacia  [IPEYS 48,6 41,9 0,86 4

{dzNBI'Y [/ 2YA&Al SdzNRPLISIFYyNZ 9dz2NPa&AGFGE acCt X

Rata implicita =ontributii
socialeincasate salariile
ONXziS RAY O2yi

Indicele de eficienta al
taxarii = rata implicita/rata
legala

Ultima pozitieintre tarile est
europene in ceea ce priveste
indicele de eficienta a taxarii

Scadergi dzo & Galiny Y A | |
Romanian 2010
comparativcu 2009

| 2yaArt AdzZ CAAOI



Nivelul cotelor de contributii socialein noile state membre UE

/ 2 y G Nsboaldzl A SK  HU CZ
Angajatol 14,0 | 240 | 215 | 208 | 9,8 | 233 | 89 - 8,9
Angajat | 40 | 95 | 65 | 105 9,8 | 3,0 | 155 - 7,1
Pensii  |Total 18,0 | 335 | 280 | 31,3 | 195 | 26,3 | 244 - 16,0
Angajator 1,0 - 1,2 0,5 - 1,1 0,1 1,4 0,6
Angajat | 1,0 - 00 | 05 - - 0,1 28 | 04
i 2 Y| ZTotal 2,0 - 1,2 | 1,0 - 1,1 | 0,2 42 | 1,0
Angajatoy 10,0 | 20 | 90 | 52 | 00 | 30 | 7,1 - 4,8
3 A 3 dzNANeRRat 1R40 | 60 | 45 | 55 | 90 | 6,0 | 64 - 3,2
a Ny N i [TafiaS 140 | 80 | 135 | 10,7 | 90 | 9,0 | 135 - 8,0
Angajatol 10,2 | 40 | 26 | 14 | 49 | 3,7 | 041 - 2,5
Angajat | 4,4 | 30 | 0,0 - 4,0 - 0,1 - 1,4
Altele  [Total 146 | 70 | 26 | 14 | 89 | 3,7 | 0.2 - 3,9

Total

Angajator 35,2

Angajat
Total

13,4
48,6

34,4
2,8
37,2

16,8
12,1
28,9



Evaziundiscalaridicata

9 ¥ 2 fimdicalulde eficienta a colectarii taxelor si a ponderii munc

af Iy S3 Nz

2RI - 34%
75% -

65% - —
55%

45% - 24%
ila._1

25% - : : . : : : . — : - 19%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
mmmem Ponderea salariatilor "la negru” in total salariati (scala din dreapta)

—i— |ndice de eficienta impozit pe venit
Indice de eficienta CAS
——p ndice de eficienta TVA
— |ndice de eficienta impozit pe profit {scala din dreapta)



Evaziundiscalaridicata

Evolutia evaziuni fiscale la TVA, impozit pe venit si CAS

Milioane RON 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Evaziunea fiscala din munca "la 9.032 11298 14951 | 19044 22055 21247
negru':
impozit pe venit (1V) 1.885 2.358 3.259 4277 5.238 4919
contributii la asigurarile 7.147 8.940 11692 | 14.767 16817 16328
sociale (CAS)
Frauda la TVA 7441 10684 16437 | 18901 19548 19107
Evaziune fiscalm sectorul 1511 2.158 2819 3.626 5.062 4956
informal (populatie)
Total evaziune fiscala la IV, CAS| 17984 24140 34207 | 41572 46 .666 45310
TVA
Valoarea adaugata bruta in 35814 47849 66.117| 83063| 100741 97.155
economia neobservata
%din PIB 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Evaziunea fiscala din munca "la 3,7% 3,9%0 4,3% 4,6%0 4,3% 4,3%
negru':
impozit pe venit (1V) 0,8%0 0,8% 0,9% 1,0% 1,0% 1,0%
contributii la asigurarile 2,9% 3,1% 3,4% 3,5% 3,3% 3,3%
sociale (CAS)
Frauda la TVA 3,0%0 3,7% 4,8% 4.,5% 3,8% 3,8%
Evaziune fiscala in sectorul 0,6% 0,7% 0,8% 0,9% 1,0% 1,0%
informal (populatie)
Total evaziune fiscala la IV, CAS 7.,3% 8,4% 9,9% | 10,0% 9,1% 9,1%
TVA
Valoarea adaugata bruta in 14 5% 16,6% 192% | 20,0% 19,6% 19.8%

economia neobservata

Sursa: Calcule Consiliul Fiscal pe baza datelor Institutului National de Statistica
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Ponderea cheltuielilor sociale in total venituri incasate la buget i

tarile din UE27
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Sursa: Eurostat, date 2009
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Sursa World Competitiveness Report, 2010
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Ponderea companiilor de stat in total economie

Indicator 2009 Companii de stat

Valoare % din total eonomie
Numar de companii de stat 722 0,1
Valoarea adaugata (RON mid) 40 10,4
Cifra de afaceri (RON mid) 49,9 6,0
Arierate (RON mid) 23 27,1
Numar de agajati 363.011 8,9

Sursa Calcule Consiliul Fiscal pe baza bilanturilor contabile depuse la MFP

V Lafineleanului2009,c2 y (i NJcamgniforrde statt | OA FNI RS | FI
dedoar6%,intimpceLJt Ny At S NBadalyadS | Odzydz I S
totalul de arierate inregistrat la nivelul intregii economii.



Evolul 7atieratelor celor 154 de companii de stat monitorizate

(mld Ron)
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mmmCttre btnci,compani.i private
Cbtre entitt™ cu capital de

Qrestereconstanta a stocul de
arierate ale intreprinderilor de stat
monitorizatepanala nivelul de
4,2% din PlBa finele [ui2010.

Ceamai mare rata de crestere se
intregistreaza la nivelul platilor
catre companii private fianci

Impact asupra BGEprivarea de
venituri datorate

Acumularea de arierate catre
sectorul privat genereaza probleme
de lichiditate si franeaza revenirea
economica
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aproximativ 73% din totalul arieratelor companiilor de stat

Cauze

V Bugetelen y 4 NELINA Y RSNA £ 2 NJ LJdzo f A OS &dzyd RS&S2N
ON nydNBLINR yYORINIDIAET N &N huietareLJt NG S AON 26 ¢

V Prevederilegislativecare¥ | @2 NR A AT NRS RAAOALI AYN FAYIl Y

V Sergeri de datorii 6 miliardeleiintren n n 01® A

9 @ 2 f adimrakelor companiilor de stat (Mld RON) 2006 2007 | 2008 | 2009 | 2010

158 140 169 231 249
IArierateprimele150 decompaniidesiat | 87 101 121 180 215
18 11 16 32 52
13 32 35 41 48
30 21 24 32 30
05 07 08 11
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Distributia celor 722 de companii cu capital majoritar de siatfunctie
de solvabilitate si de capacitateale a genera casHlow-uri pozitive

Capacitateade a genera casltflow-uri
Solvabilitate=Raport intre capitalurile pozitive=raport intre profitul inainte de

proprii si active totale la finalul primului taxe, depreciere si amortizare si cifra de
semestru2010 afaceri,cumulatepe perioada 2005
2010S1

Aproximativ28%diny dzY NdeXz/ 3 | @dpactviB%din cifra de afaceriLINE Ralnivélulcompaniilor
de stat suntaferenteunor companiiaflate defactoinA y a 2 f(afi GagitaliNiproprii negative.

AcestecompaniiO 2 y O S ydirdd@&%dinkbtalul arieratelorcompaniilorde stat

BS y S T Ad® &irkal 37 din & dzo @ S wtylel dcdrddte acestorasi produc peste 66% din pierderile
companiilorde stat.

Chiar & ompaniilede stat care au solvabilitate LJ2 T Ad1S\Y2INTF #eCGirdkol ONBglriy(Girda 63% din
a dzo @ Stetate/adoratecompaniilorde stat) caren Y 6 dzy” Nartificyal &\ @i dar F MyF | y6 @ pafteNN
& S Yy A Falobdu éagh@o-uri negativecarele S N2 R $olvdbiltatea

Pierderilesemnificativeacumulatein sectorulcompaniilorde stat au potentialul de a afecta negativsoldul
BGAn viitor prin includerean sferade cuprinderea sectoruluipublicconformESA5






